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电池企业发行绿色债券的动因及效果分析
文 / 魏聪

魏聪（1992— ），女，汉族，

湖北荆州人，硕士研究生在读。

单位：长江大学（湖北荆州，

434000）。研究方向：财务管理。

2009 年，世界银行在伦敦证券交易所发布首支绿色债券 [1]；2015 年底，中国宣布

启动绿色债券市场，自此拉开了绿色债卷发行的帷幕，成为全球最大的绿色债券发行市

场。2022 年 12 月，宁德时代新能源科技股份有限公司发行绿色债券，该债券系全国银

行间债券市场首单锂电行业绿色债券，同时还是中国第一家发行绿色债券的动力电池企

业。本文结合宁德时代发行绿色债券的实践，对其发行绿色债券的动因及效果进行研究，

希望能够为我国绿色债券的发展提供理论参考。

一、 绿色债券概念及发展现状

（一） 绿色债券的定义

绿色债券是指将募集资金专门用于支持符合规定条件的绿色产业、绿色项目或绿

色经济活动，依照法定程序发行并按约定还本付息的有价证券。绿色债券的募集资金需

100% 用于符合规定条件的绿色产业、绿色经济活动等相关绿色项目的建设、运营、收

购和补充项目配套营运资金或偿还绿色项目的有息债务 [2]。

（二）绿色债券的分类

当前，我国绿色债券包括但不限于绿色金融债券、绿色企业债券、绿色公司债券、

绿色结构融资类工具和非金融企业绿色债务融资工具 [3]。

绿色金融债券的发行主体为政策性银行或商业银行等金融机构 , 中国人民银行对其

进行审核监管，与普通金融债券相同，绿色金融债券在银行间债券市场发行。绿色企业

债券的发行主体为《证券法》等相关法律所规定的非金融企业，与普通企业债相同，绿

色企业债由发改委审核监管，在交易所市场和银行间市场发行上市。绿色公司债券的发

行主体为《证券法》等相关法律所规定的非金融企业，与普通公司债相同，绿色公司债

发行由证监会审核监管，在交易所市场发行上市。绿色结构融资类工具以绿色资产支持

证券为主，在银行间债券市场发行。非金融企业绿色债务融资工具的发行主体为非金融

企业，并在银行间债券市场发行 [4]。  

（三）绿色债券市场的发展现状

我国的绿色债券试点工作虽然 2015 年才开展，但是在国家宏观政策的大力支持下，

绿色债券市场成长迅速，到 2022 年我国境内外的绿色债券新增发行规模约 9838.99 亿元，

发行数量为 568 只。

主体结构方面，绿债发行市场基本呈现中央国企、地方国企、地方政府“三足鼎立”

之势，三大主体绿债发行额合占 91.99%，而公众企业、民营企业、外资企业绿债发行额

本文以宁德时代新能源科技股份有限公司发行“22 宁德时代 GN001”为例，分析得出宁德时代发行绿色债券的外部动

因为国家相关政策的扶持，内部动因为降低企业融资成本的需求和提升企业声誉、树立绿色形象等需求的结论。并通过分析

发债效果得出结论，此次绿债的发行既改善了宁德时代的财务状况，同时也提高了企业声誉等。

关键词：宁德时代；绿色债券；发行动因；效果



绿色经济

081

分别占 4.13%、2.83%、0.86%。民营企业是中国国民经济的重

要力量，也是推进绿色低碳发展的重要载体，包括钢铁、房地产、

建筑等节能减排领域，民企经营规模占比很大，绿债市场发

展亟需民企支持。行业结构方面，绿债发行市场主要分布于

金融业、地方政府、公用事业。我国建筑领域作为碳排大户，

在促进绿色低碳转型方面也需要更大的债券融资支持力度。

二、案例背景

（一）案例企业介绍

宁德时代新能源科技股份有限公司成立于 2011 年 12 月，

总部位于福建宁德，是国内率先具备国际竞争力的动力电池

制造商之一，致力于为全球新能源应用提供一流服务和解决

方案，公司主要从事动力电池、储能电池以及电池回收利用

产品的研发、生产和销售。2018 年 6 月 11 日宁德时代在深

圳证券交易所挂牌上市，股票代码 300750。目前已与国内主

流车企建立合作关系，并成功在全球市场占据一定地位。在

新能源汽车产业链中，宁德时代处于中游，上游是锂矿等原

材料，下游则是整车厂，宁德时代所生产的电池则占据产业

链的核心地位，充分享受市场的规模效应。

（二）案例企业绿色债券发行情况

宁德时代分别于 2022 年 9 月 28 日召开的第三届董事会

第十二次会议及 2022 年 11 月 16 日召开的 2022 年第二次临

时股东大会审议通过了《关于拟注册发行中期票据的议案》，

同意公司在全国银行间债券市场注册发行不超过人民币 100

亿元（含 100 亿元）的中期票据。具体情况如表 1 所示。

表 1    宁德时代绿色债券发行信息

数据来源：公司年报。            

本次绿色中期票据募集资金全部用于锂离子电池制造项

目，募投项目生产的锂离子电池用于动力系统和储能系统。

具体为其下属的年产 147 亿 Wh 新能源锂离子动力及储能电

池生产项目、宁德时代动力及储能电池系统智能化扩建改造

项目、宁德时代湖西锂离子动力电池生产基地项目、宁德时

代湖西锂离子电池扩建项目 4 个项目生产经营所需的原材料

采购，包括原材料购置及偿付购置项目原材料开具的银行承

兑汇票 [5]。动力电池用于新能源汽车的动力系统，储能系统

用于风光发电等新能源发电的储能设施。在新能源汽车的动

力系统产生的环境效益方面，参照近三年全国新能源汽车平

均行驶里程数据及纯电动汽车电池相关数据，1GWh 动力电

池全部用于纯电动汽车，在车辆投入运营后，相比传统燃油

汽车，预计每年可减少排放 22.43 万吨，可节约标准煤 1.53

万吨，减排 100.79 吨。在锂离子储能电池产生的环境效益方

面，参照相关研究资料，新能源发电与储能电池联用具有减

污降碳的环境效益。

三、发行动因分析

（一）外部动因

2022 年中央发力，出台重要文件并完善绿色债券市场顶

层设计，助力绿色债券标准化、创新化发展，市场进入全新

的高质量增长阶段 [6]。从中央层面来看，中国银行间市场交

易商协会、中国银保监会、绿色债券标准委员会等中央机构

相继发布文件，从定义要素、资金用途、资金管理、信息披

露等方面，优化细化对绿色债券的监管要求，包括：2022 年

1 月，交易商协会发布《关于加强绿色金融债券存续期信息

披露自律管理的通知》，提升绿色金融债券信息披露的透明

度，促使发行人提高信息披露质量 [7]，更好服务绿色金融发

展；2022 年 7 月，绿色债券标准委员会在央行和证监会的指

导下制定并发布了《中国绿色债券原则》，统一了我国绿色

债券标准，明确了绿色债券的定义与种类，从监管层面促进

绿债市场的规范运行，并首次实现了境内外绿债标准的接轨；

2022 年 11 月，中央结算公司出台《中债绿色债券环境效益

信息披露指标体系》，提出绿色债券募集资金所投项目应披

露的环境效益定量和定性指标，区分必选和可选指标，提升

绿色债券环境效益披露的可计量性和可检验性，便利投资者

决策。从地方层面来看，各地方政府围绕绿色金融，积极发

布相关的配套政策，强调金融机构的重要桥梁作用 [8]，加速

中央层面的指导要求自上而下传导落地，并提出鼓励绿色信

贷、绿色票据、绿色债券的发展及创新，引导金融机构带动

行业乃至产业链绿色转型。

（二）内部动因分析

1. 降低融资成本需求

宁德时代公司业务和生产规模快速增长，因此产能布局、

研发投入等经营性资金也需要相应增长。尽管 2022 年公司向

特定对象完成股票融资，但是不能够完全满足未来快速发展

债券名称
宁德时代新能源科技股份有限公司 2022 年度第一期绿色

中期票据

债券简称 22 宁德时代 GN001

债券代码 132280119

发行总额 人民币 50 亿元

债券期限 3+2 年

发行利率 2.90%

发行用途
用于公司在新能源汽车产业链上的环保项目，包括新材

料研发、技术创新和设备升级等
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的资金需要。从表 2 中可以看到，对比宁德时代发行绿色债

券和非绿色债券两种融资方式，企业发行绿色债券的成本仅

为 2.9%。在债务性融资方式中，债券的发行费用相对来说较

为固定，但是债券利率会因为发行的规模和发行的用途不同

而有所差异。绿色债券由于资金专款专用并且还需要定期进

行披露等原因，风险较低，与普通债权相比利率更低，极大

地降低了企业的融资成本。

表 2    宁德时代发行债券信息

数据来源：国泰安数据库。

2. 提升企业声誉

在当前我国政府大力倡导全社会经济绿色转型升级的背

景下，绿色发展已经成为了我国实现经济转型和发展的重要

战略目标，我国在对经济发展目标进行调整的同时，对绿色

经济的高质量发展也相当重视。宁德时代绿色债券的发行还

需要增加对外披露的相关信息，市场透明度高于其他企业，

树立企业的环保形象。企业开立募集资金监管账户或建立专

项台账，对绿色债券募集资金到账、拨付及收回实施管理，

确保募集资金严格按照发行文件中约定的用途使用，做到全

流程可追踪，减少和债权人之间信息不对称的风险，给投资

者增加信心，从而向外部传递利好信息，提高企业声誉。

四、宁德时代发行绿色债券的效果分析

（一）财务效果

绿色债券的发行短期内可以改善企业的资本结构，减轻

企业短期偿债的财务压力，并且与同期发行的普通债券相比，

绿色债券的利率更具优势，财务费用就会降低。不仅如此，

债券融资的成本要显著的低于股权融资的成本，并且债务融

资还能够在计算企业所得税时扣除相应的税额。因此宁德时

代发行的绿色债券能够发挥降低财务成本的效果，提升企业

的债务融资能力，企业的债务融资成本就会随之降低，这就

形成了企业绿色投融资的良性循环。

（二）非财务效果

企业实施与履行绿色责任有关的活动会发出财务绩效良

好的信号，这二者呈正相关，并对外表现为一种无形资产，

即企业的声誉。这种无形资产能增强企业的竞争力，并敦促

企业履行职责，提高企业的财务使用效率，还能助力企业树

立良好的企业形象。当宁德时代愿意发行绿色债券来积极承

担相应的绿色责任时，也表明宁德时代拥有很强烈的披露相

关绿色信息的意愿，这会使企业的经营活动更加透明，保障

投资者享有知情权，给企业带来较高的社会公信力，同时还

会给更多企业传递绿色发展的良好信号，引导更多企业树立

绿色发展理念并将绿色发展理念贯彻到企业的生产经营中，

给市场起到示范效果。

宁德时代绿色债券的成功发行不仅进一步改善了宁德时

代的财务经营状况，同时也推动企业向着发挥声誉优势、打

造环保名牌的目标发展。

五、结语

绿色债券作为绿色金融体系的重要组成部分，是引导社

会资金投入绿色产业的重要途径。企业通过发行绿色债券降

低融资成本，使社会资金向绿色产业倾斜，促进绿色产业的

发展，这也是绿色债券市场可持续发展的关键所在
[9]。因此

应当加强监督管理机制，对那些利用绿色项目来掩盖企业改

变资金用途的行为进行警告罚款，给企业增加机会成本和信

用成本，坚决督促发行绿色债券的企业遵守专款专用的资金

管理使用准则，杜绝企业不良行为的发生，进一步完善绿色

债券市场的良好运行。
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债券简称 债券年度
规模
/ 亿元

上市日期
票面利率

/ %

19CATL01 2019 15 2019-11-04 3.68

22 宁德时代
GN001

2022 50 2022-12-15 2.9

20CATL01 2020 30 2020-02-14 3.63


